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ARSBERETNING 2016

1.  Stiftelsens etablering og formal

Aker Pensjonskasse ble etablert 1.4.1990. Formélet er & drive pensjonskasse for foretak i Norge som
inngar i Aker, Aker Solutions, Akastor og Kvaerner konsernene eller som har nzer tilknytning til konsernet i
henhold til gjeldende vedtekter. Lokaliseringen er i Aker Solutions’ lokaler pa Fornebu i Baerum.

2. Pensjonskassens virksomhet

Medlemmer

Pensjonskassen omfatter pr. 31.12.2016 i alt 17 foretak, hvorav 2 foretak skal flyttes ut som falge av
bedriftssalg. Kassen har 441 aktive medlemmer, 2.187 ordinasre alderspensjonister og 421
etterlattepensjonister. Av aktive medlemmer er det 341 personer som mottar uferepensjon og 7 personer

som tar ut tidligpensjon.

Endring av ordinzer pensjonistbestand i lapet av aret:

Ordineer bestand 31.12.2015 Endring 31.12.2016
Alderspensjoner 2.222 -35 2.187
Uferepensjoner 418 -77 341
Ektefellepensjoner 406 -4 402
Barnepensjoner 26 -7 19
Totalt 3.072 -123 2.949

Pensjonskassen har en fripolisebestand pr. 31.12.2016 pa 12.965 fripoliser, hvorav 667 er lgpende
pensjoner. Av disse betales det ut pa 400 alderspoliser, 107 etterlattepoliser og 160 ufgrepoliser.

Endring av fripolisenes pensjonistbestand i lzpet av aret:

Fripolisebestand 31.12.2015 Endring 31.12.2016
Alderspensjoner 295 + 105 400
Ufarepensjoner 167 -7 160
Ektefellepensjoner 78 +9 87
Barnepensjoner 19 +1 20
Totalt 559 +108 667
Styret

Ved utgangen av aret bestar styret av leder Leif H. Borge, nestleder Audun Stensvold, Idar Eikrem, John
Ole Heegeland, eksternt medlem Stein Bergby og to medlemsvalgte representanter, Marte @vrum og
Oddvar Hglland. Det ble avholdt valg i april 2015.

Styret har i 2016 avholdt fire ordinaere mgter.
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Side 2

Administrasjonen

Daglig leder har veert Berit Marck. Ansvarshavende aktuar har vaert Ragnar Kjuus fra DNB
Pensjonstjenester/Gabler Pensjonstjenester. | tillegg til daglig leder, har administrasjonen bestatt av to
medarbeidere. Under Berit Mgrcks fraveer, har Inger Lise Egeland i perioder fungert som daglig leder.

Virksomhet i 2016

Pensjonskassen har veert pa anbud for leveranse av aktuar og pensjonsadministrasjon, samt
radgivningstjenester og rapportering av finansforvaltningen. Det ble inngatt avtale med Eikos for leveranse
av aktuar og pensjonsadministrasjon fra og med 1. januar 2017. Gabler Investment Consulting ble valgt
som radgiver for finansforvaltningen og avtalen ble inngatt fra 1. oktober 2016. Det har fortsatt veert fokus
pa a jobbe med en langsiktig plan i forhold til bufferkapital, stresstest og risikovurderinger og muligheter for
gkt avkastning i et lavrenteregime.

Pensjonskassens investeringer

Styret vurderer Igpende pensjonskassens investeringer opp mot tilgjengelig bufferkapital og risikoevne.
Det er etablert kontrolirutiner som falger opp at investeringsrammer, soliditet og andre lov- og
forskriftsmessige krav er oppfylt.

Pensjonskassens risikostyring er ivaretatt i utformingen av retningslinjer for kapitalforvaltningen og i de
individuelle forvaltningsavtalene med tilhgrende risikorammer. Investeringene blir jevnlig stresstestet for &
vurdere taleevne i forhold til bufferkapital ved potensielle endringer i markedet som reduserer
investeringenes verdi. Forvaltningsmandater, inkludert eventuelle brudd i rammer, overvakes lgpende, og
det er etablert en egen uavhengig «compliance» funksjon.

Pensjonskassens investeringsstrategi har vaert konservativ, med en hagy andel obligasjonsinvesteringer.
Pensjonskassen har en diversifisert portefglie for & begrense risikoen ved enkeltinvesteringer.
Valutarisikoen begrenses gjennom & benytte valutasikring.

Renterisikoen er styrt til @nsket niva gjennom a legge ca. halvparten av obligasjonsinvesteringene i den
regnskapsmessige kategorien «utldn og fordringer» samt en lgpende oppfalging av durasjonen pa
investeringene. Obligasjonene i portefalien «utlan og fordringer» balansefgres etter amortisert kost-
prinsippet, og gir dermed et jevnt avkastningsbidrag basert pa den effektive renten fra kjgpstidspunktet.
Dette er med pa a stabilisere avkastningen i kollektivportefaljen.

For & begrense kredittrisikoen, har pensjonskassen plassert en stor andel av obligasjonsinvesteringene i
norske kommuneobligasjoner, og i obligasjoner med god kredittkvalitet pa de fleste gvrige utstedere.

Investeringskomitéen var pr. 31.12.2016 sammensatt av John-Ole Hasgeland, Audun Stensvold, Bruce
Lethuillier og Berit Marck. To av komitéens medlemmer er ogsa medlemmer av styret. Finanssjef Inger
Lise Egeland har fast materett og legger frem saker for komiteen. Komiteen er underlagt fastlagt instruks
og mandat fra styret. Det er avholdt tolv meter i 2016. Komiteen har bistatt daglig leder og styret i forhold til
investeringer av pensjonsmidlene, samt rapporter og styrende dokumenter i forhold til kapitalforvaltningen.
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Side 3
Pensjonskassens forsikringsmessige og administrative virksomhet

Det er flyttet to medlemsforetak til andre livsforsikringsselskaper i 2016. Netto utflyttede midler utgjer 85,9
millioner kroner.

Det forsikringsmessige risikoresultatet har veert positivi med 0,6 millioner kroner.

Ny dedelighetstariff, K2013 ble innfart fra 1.1.2014. Dette medferte et oppreserveringsbehov pa til
sammen 394,0 millioner kroner. For regnskapsarene 2011-2016 er det totalt dekket inn 312,6 millioner
kroner, hvorav 30,8 millioner kroner i 2016. Minimum 20 prosent av det samlede oppreserveringsbehovet
vil bli finansiert av pensjonskassens egenkapital.

3. Helse, milje og sikkerhet

Arbeidsmiljget i pensjonskassen anses tilfredsstillende. Det var noe langtids sykefraveer, men ingen
personskader eller skader pa eiendeler i 2016.

Det har i 2016 veert tre ansatte gjennom hele aret, to kvinner og en mann.

Av de ordinzere styremedlemmene i pensjonskassen, er en kvinne. Styret og kassens ledelse er bevisst pa
de samfunnsmessige forventningene om tiltak for & fremme likestilling i virksomheten og styret.

Pensjonskassen driver ikke virksomhet som forurenser miljget.
4. Framtidig utvikling og andre forhold

Hovedfokus for pensjonskassen vil fortsatt vaere & oppna tilfredsstillende avkastning pa midler til
forvaltning, som ogsa kan bidra til 2 dekke inn oppreserveringskravet i forhold til skende levealder.

Premie fra og med 2015 beregnes med en grunnlagsrente pa 2,0 % slik det er besluttet av Finanstilsynet
som hgyeste tillatte beregningsrente i livsforsikring.

Finansforetaksloven er gjort gjeldende fra 2016 men inntil reviderte forskrifter er pa plass, viderefares
forsikringsvirksomhetsloven. Solvens Il er innfart fra 2016 for livselskapene og det arbeides med &
utarbeide solvensregulering for pensjonskasser.

Det har blitt innfart ny uferepensjon i tienestepensjon fra 1. januar 2016 med ett ars overgangsregler.
Pensjonsordningene i kassen tilpasses det nye ufgrepensjonsregelverket fra og med 2017.

6. Resultat, finansiering og likviditet
Resultatet for teknisk regnskap (kollektivportefglien) viser et underskudd pa 0,7 millioner kroner. Resultatet

for ikke-teknisk regnskap (selskapsportefalien) viser et overskudd pa 32,7 millioner kroner. Etter skatt er
resultat far andre resultatkomponenter pa 26,8 millioner kroner.
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Side 4

Styret mener at arsregnskapet gir et rettmessig bilde av virksomheten og foreslar falgende disponering av
arets resultat:

Avsetning til renter innskutt kapital 0
Overfart til innskutt egenkapital 8 968 000
Risikoutjevningsfond - 162 243
Fond for urealiserte gevinster - 38 167 496
Annen egenkapital 56 112 638

Forslaget er begrunnet i styrets gnske om & styrke soliditeten i pensjonskassen.

Pensjonskassens egenkapital pr. 31.12.2016 var:

Innskutt egenkapital 137 092 000
Risikoutjevningsfond 981 304
Fond for urealiserte gevinster 107 129 959
Opptient egenkapital 298 805 418
Sum egenkapital 544 008 681

Pensjonskassens bankinnskudd pr. 31.12.2016 var 111,3 millioner kroner.
Driftskostnader inklusive kapitalforvaltningskostnader for 2016 var pa 15,4 millioner kroner.

Regnskapet for 2016 er avlagt under forutsetning av fortsatt drift. Arsregnskapet per 31.12.2016 gir etter

styrets mening et tilfredsstillende uttrykk for pensjonskassens drift i 2016 og den gkonomiske stillingen ved
arsskiftet.

Fornebu, 28. mars 2017
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Berit Marck, daglig leder
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Aker Pensjonskasse
RESULTATREGNSKAP 1.1 -31.12

Tall i hele 1000 Nofe 2016 2015
TEKNISK REGNSKAP

Premieinntekter

Forfalt premie, brutto 2 97 924 117 187
Avgitt gjenforsikringspremie 2 (30) (38)
Sum premieinntekter 97 894 117 149
Inntekter fra investeringer i kollektivportefaljen

Renteinntekter og utbytte pa finansielle eiendeler 103 199 121 538
Verdiendring pa investeringer 49 667 (26 930)
Realisert gevinst og tap pa investeringer (6 124) (14 907)
Sum inntekter fra investeringer i kollektivportefoljen 146 742 79700
Andre forsikringsrelaterte inntekter - -
Pensjoner mv

Pensjoner 3 (176 326) (165 552)
Overigring av premie-ftillegg-/kurs-reserver til andre 4 (85.894) (25 872)
Sum pensjoner mv (262 220) (191 424)
Resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser

Til (fra) premiereserve, bruito 14 76 478 (29 204)
Garantert rente premiefond 14 (144) (85)
Endring i tilleggsavsetninger 14 3190 (84)
Endring kursreguleringsfond 14 (47 509) 13 663
Sum resultatforte endringer i forsikringsforpliktelser 32015 (156 711)
Midler tilordnet forsikringskontraktene

Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene - -
Sum midler tilordnet forsikringskontraktene - -
Forsikringsrelaterte driftskostnader

Forvaltningskostnader (3 654) (4 868)
Forsikringsrelaterte administrasjonskostnader 56,7 (11 507) (12 145)
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader (15:161) (17 013)
RESULTAT AV TEKNISK REGNSKAP (730) (27 298)
IKKE-TEKNISK REGNSKAP

Netto inntekter fra investering i selskapsportefaljen

Renteinntekter og utbytte pa finansielle eiendeler 30 (689)
Verdiendring pé investeringer (38 167) 82711
Realisert gevinst og tap pa investeringer 71080 44 052
Sum netto inntekter fra investering i selskapsportefoljen 32942 126 074
Forvaltningskostnader og kostn.knyttet til selskapsportefaljen

Forvaltningskostnader (241) (5159)
RESULTAT AV IKKE-TEKNISK REGNSKAP 32701 120 916
RESULTAT F@R SKATTEKOSTNAD/OVERFGRINGER 31971 93 617
Skattekostnad 19 (5220) 1167
TOTALRESULTAT 26 751 94 784
Anvendelse:

Risikoutjevningsfond 14 162 6 636
Fond for urealiserte gevinster 38 167 (82711)
Avkastning innskutt kapital (8 968) -
Annen opptient egenkapital (56 113) (18 709)
SUM ANVENDELSE (26 751) (94 784)




Aker Pensjonskasse
BALANSE 31.12

Tall i hele 1000 Note 2016 2015
EIENDELER

EIENDELER | SELSKAPSPORTEF@LJEN

Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi

Andre finansielle eiendeler 8 526 990 485 006
Sum finansielle eiendeler som males til virkelig verdi 526 990 485 006
Fordringer

Fordringer knyttet til premieinntekter 18 103 1188
Andre fordringer 13 380 1524
Sum fordringer 483 2713
Andre eiendeler

Bankinnskudd 16 637 29 539
SUM EIENDELER | SELSKAPSPORTEF@LJEN 544 009 517 258
EIENDELER | KOLLEKTIVPORTEF@LJEN

Fihansielle eiendeler som males til amortisert kost

Utlan og fordringer g 1932936 2003455
Sum finansielle eiendeler som males til amortisert kost 1932936 2003455
Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi

Aksjer og andeler 8 378 781 167 946
Andre finansielle eiendeler 8 77 538 89073
Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning 10 1842680 2023067
Sum finansielle eiendeler som males til virkelig verdi 2298999 2280084
Sum investeringer i kollektivportefoljen 4231935 4283539
Andre eiendeler

Bankinnskudd 94 771 77 239
SUM EIENDELER | KOLLEKTIVPORTEF@LJEN 4326706 4360779
SUM EIENDELER 4870715 4878036




Aker Pensjonskasse
BALANSE 31.12

Tall i hele 1000 Note 2016 2015
EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 18 137 092 128 124
Opptjent egenkapital

Risikoutjevningsfond 14 981 1144
Annen opptjent egenkapital 298 805 242 693
Fond for urealiserte gevinster 107 130 145 297
Sum opptjent egenkapital 406 917 389 134
Sum egenkapital 544 009 517 258
Forsikringsforpliktelser - =
Premiereserve 14 4201064 4277542
Tilleggsavsetning 14 60 481 63 671
Kursreguleringsfond 14, 15 47 509 -
Premiefond, pensjonistenes overskuddsfond 14, 16 11 442 5 956
Sum forsikringsforpliktelser 4320496 4 347 169
Avsetninger for forpliktelser

Forpliktelser ved skatt 19 524 563
Utsatt skatt 19 3908 866
Andre avsetninger for forpliktelser 13 752 11 428
Sum avsetning for forpliktelser 5183 12 856
Pélgpte kostnader

Andre palagpte kostnader 13 1028 753
SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 4870715 4878 036
POSTER UTENOM BALANSEN

Betingede forpliktelser 84 252 7323

Baerum, 28.mars 2017
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Aker Pensjonskasse

KONTANTSTR@MOPPSTILLING 1.1 - 31.12

Tall'i hele 1000 2016 2015
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter

Resultat fgr skattekostnad 31971 93 617
Periodens betalte skatter - -
Opp- /nedskrivning anleggsmidier (2 488) (8 621)
Endring fordringer og kortsiktig gjeld (9 591) (26 818)
Endring andre tidsavgrensningsposter 1419 (1 365)
Overfait forsikringsmessige avsetninger (26 673) 16 474
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter (5 363) 73 287
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter

Netto inn-/utbetaling ved investering i obligasjoner 253 394 27 975
Netto inn-/utbetaling ved investering i aksjer (241 284) (183 558)
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter 12110 (155 583)
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter

Netto utbetaling skattegjeld (2217) (1917)
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter (2217) (1917)
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter 4530 (84 213)
Kontanter og kontantekvivalenter 01.01 106 778 190 991
Kontanter og kontantekvivalenter 31.12 111.308 106 778
Andel Selskapsportefgije 16 537 29 539
Andel Kollektivportefalje 94 771 77 239
ENDRINGER | EGENKAPITALEN

Tall i hele 1000

Annen Fond for Risiko-
Selskaps- opptjent urealiserte utjevnings- Sum
kapital egenkapital gevinster fond egenkapital

Egenkapital 01.01.2015 128 124 223 984 62 586 7779 422 474
Arets resultat 2015 18709 18 709
Endring fond for urealiserte gevinster 82 711 82 711
Arets avsetning til risikoutjevringsfond (6 636) (6 636)
Egenkapital 31.12.2015 128 124 242 693 145 297 1144 517 258
Arets resultat 2016 56 113 56 113
Endring fond for urealiserte gevinster (38 167) (38 167)
Avrets avsetning til risikoutjevningsfond (162) (162)
Avets avsetning til avkastning pa innskutt egenkapital 8 968 8 968
_Egenkapital 31.12.2016 137 092 298 805 107 130 981 544 009




AKER PENSJONSKASSE
NOTER

NOTE 1 Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med aksjeloven, regnskapsloven, forskrift om &rsregnskap for
pensjonskasser fastsatt av Finansdepartementet og god regnskapsskikk.

a) Driftsinntekter
Inntekisfgring av premie skjer etter hvert som premien er opptjent. Renteinntekter pa verdipapirer blir
resultatfert ved det tidspunkt de er oppijent.

b) Resultatanalyse
Det utarbeides arlig analyse av forsikringsmessig risiko fra aktuar. Resultatanalysen for &r 2016
fremlegges sammen med arsregnskap;

c) Fordeling kollektiv- / selskapsportefalje

Aker Pensjonskasse har siden 2008 forvaltet kollektivportefalje og selskapsportefglje hver for seg og
med hver sin strategi.

d) Finansielle eiendeler "hold til forfall”

Obligasjonsinvesteringer hvor intensjonen er & holde investeringen til den forfaller, klassifiseres som
hold til forfall. Investeringer som holdes til forfall males til amortisert kost ved hjelp av effektiv rente-
metode redusert med eventuelt tap ved verdifall.

e) Finansielle eiendeler "utlan og fordringer”

Utlan og fordringer er finansielle eiendeler med betalinger som er faste eller lar seg fastsette og som
ikke blir kvotert i et aktivt marked. Utlan og fordringer innregnes forste gang til virkelig verdi tillagt
direkte henfarbare transaksjonsutgifter. Etter f@rstegangsinnregning males utlén og fordringer til
amortisert kost ved bruk av effektiv rente-metode, redusert med eventuelle tap ved verdifall.
Nedskrivning gjennomferes dersom det foreligger objektive indikasjoner pa verdifall.

f) Amortisert kost

Etter farstegangs innregning méles investeringer som holdes til forfall, utlén og fordringer, samt
finansielle forpliktelser som ikke males til virkelig verdi, til amortisert kost basert pa effektiv rente-
metoden. Ved beregning av effektiv rente estimeres kontantstremmer, og alle kontraktsmessige
vilkar ved det finansielle instrumentet tas i betraktning. Alle honorarer betalt eller mottatt mellom
partene i kontrakten, transaksjonsutgifter og alle andre betalinger eller rabatter som kan henfgres til
transaksjonen, inngar som en integrert del ved fastsettelsen av den effektive renten.

g) Finansielle eiendeler tilgjengelig for salg

Finansielle instrumenter som ligger i kategori "Tilgjengelig for salg” vurderes til virkelig verdi. Hvis
investeringer i egenkapitalinstrumenter ikke har noen kvotert markedspris i et aktivt marked, og hvis
virkelige verdi ikke kan méles pa en palitelig mate, skal investeringer males til anskaffelseskost.
Pensjonskassen skal ved hver balansedag vurdere hvorvidt det foreligger noen objektive bevis for at
en finansiell eiendel eller en gruppe av finansielle eiendeler er verdiforringet:

h) Finansielle eiendeler gremerket til virkelig verdi over resultatet

Et finansielt instrument klassifiseres til virkelig verdi over resultatet dersom det ved farstegangs
innregning er gremerket til dette. Finansielle instrumenter gremerkes til virkelig verdi over resultatet
dersom styring, samt kKjeps- og salgsbeslutninger baseres pa instrumentets virkelige verdi i samsvar
med pensjonskassens dokumenterte investeringsstrategi og investeringsmandater. Instrumentene
omplasseres til virkelig verdi, og endringer i verdien innregnes i resultatet.




i} Virkelig verdi

Virkelig verdi er det belgp en eiendel kan omsettes for, eller en forpliktelse kan gjgres opp til, i en
transaksjon gjennomfart pa armlengdes avstand mellom velinformerte, villige parter. Alle finansielle
instrumenter males til virkelig verdi ved farstegangsinnregning. Normalt vil virkelig verdi av et
finansielt instrument ved farstegangsinnregning veere transaksjonsprisen. Det beste beviset pé
virkelig verdi i et aktivt marked er kvoterte priser. | etterfglgende perioder vil den virkelige verdien av
finansielle instrumenter males til virkelig verdi basert pa noterte priser i aktive markeder som er
basert pa kjgpspriser for eiendeler og salgspriser for utstedte forpliktelser.

Nar priser i et aktivt marked ikke er tilgjengelige, fastsettes virkelig verdi ved benyttelse av
verdsettelsesmetoder med referanse til observerbare markedsdata. Disse inkluderer sammenligning
med lignende instrumenter hvor observerbare markedspriser eksisterer, nylig utferte
markedstransaksjoner pa armlengdes avstand mellom velinformerte og villige parter, diskonterte
kontantstremanalyser, opsjonsprisingsmodeller og andre verdsettelsesteknikker som normailt brukes
av markedsdeltakere.

i)} Kursreguleringsfond/Kortsiktig gjeld

Arets endringer i netto urealiserte merverdier pa virkelig verdi-portefaljene resultatferes og andelen
fra kollektivportefalien fares mot kursreguleringsfond mens andelen fra selskapsportefeljen fores
mot fond for urealiserte gevinster under egenkapital.

Andre finansielle eiendeler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen
ett ar etter balansedagen, samt poster som knytter seg til varekretslgpet.

k) Forsikringsmessige avsetninger

Forsikringsmessige avsetninger er anvendt i trdd med krav fra Finanstilsynet for pensjonskasser.
Det forsikringstekniske statusoppgjer omfatter forsikringstekniske avsetninger (premiereserve)
beregnet som kontantverdien av opptjente pensjonsrettigheter.

Ved beregning av premie benyttes pensjonskassens godkjente beregningsgrunnlag med en
grunnlagsrente pa 2 prosent fra 2015, 2,5 prosent fra 2012 og 3 prosent fra 2004. Opptjente
rettigheter frem til 1.1.2004 er avsatt pa grunnlagsrente 4 prosent.

Premiereserven er beregnet etter tariff K2013 i samsvar med Finanstilsynets krav.

[) Overforte midler til/fra andre pensjonsinnretninger

| henhold til forskrift inntektsferes/kostnadsfares overfgrte premiereserver, tilleggsavsetninger og
kursreserver til/ffra andre pensjonsinnretninger. Overfering av midler i premiefond fgres direkte i
balansen.

m) Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt
skatt, Utsatt skatt er beregnet med 25 prosent pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som
eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd til
fremfering ved utgangen av regnskapsaret. Skattegkende og skattereduserende midlertidige
forskjeller som reverseres eller kan reverseres i samme periode er utlignet og netiofart.

n) Pensjonsforpliktelser
Pensjonsordninger finansiert via sikrede ordninger er ikke balansefart. Pensjonspremien anses i
disse tilfeller som pensjonskostnad og klassifiseres sammen med Ignnskostnader.



NOTE 2 Premieinntekter
Tall i hele 1000

2016 2015
Terminpremie 01.01 20 071 32006
Engangspremie aktive mediemmer 24 41
Engangspremie pensjonister - -
Endringspremie 1435 8009
Premiefritak - (8)
Administrasjonspremie 6-031 59088
Forvaltningspremie 6392 6:464
Rentegarantipremie 63 971 64 687
Sum forfalt premie 97 924 117 187
Reassuransepremie (30) (38)
Sum premieinntekter 97 894 117 149
Premie innbetalt 103 065 116 232
Premie til/fra premiefond (5 245) (242)
Premie ikke innbetalt 103 1197
Sum 97 924 117 187

Pensjonskassen hadde i 2016 avtale med Aon UK Ltd. om katastrofereassuranse. Avtalen dekker
negdvendige avsetninger i premiereserven ved sakalt "katastrofe”, definert som en plutselig hendelse
hvor 2 eller flere av pensjonskassens medlemmer enten der eller blir ufgre. Maksimal erstatningssum
etter avtalen var NOK 40 mill. Pensjonskassens egenandel per hendelse var NOK 2 mill.

NOTE 3 Pensjoner
Tall i hele 1000

2016 2015
Alderspensjon 145 599 132 064
Ektefellepensjon 14 449 14 495
Ufgrepensjon 14 898 16 770
Barnepensjon 796 1076
UP barnetillegg 451 473
Godskrevet pensjon 133 672
Sum 176 326 165 552
Antall 2016 2015
Alderspensjonister 2482 2517
Ektefellepensjonister 480 484
Ufarepensijonister 508 585
Barnepensjonister 38 45
Sum 3 508 3631

NOTE 4 Overfort premiereserve og tilleggsavsetninger til andre forsikringsselskaper
Tall'i hele 1000

2016 2015
Overfort premiereserve 82 704 25278
Overfart tilleggsavsetning 3190 594
Qverfgrt kursreserve - -
Sum 85 894 25 872

Det er i 2016 flyttet ut to medlemsforetak, Havfisk AS og Frontica Business Solutions AS som falge
av bedriftssalg.




NOTE 5 Lenn og andre personalkostnader
Tall i hele 1000

2016 2015
Lenn 2174 2158
Arbeidsgiveravgift 325 322
Andre Ignnsrelaterte ytelser 274 34
Sum 2773 2514

Aker Pensjonskasse har i 2016 sysselsatt 2,4 arsverk.

Ansatte | Aker Pensjonskasse er tilknyttet ordning for tjenestepensjon i Aker Insurance Services AS.

Godtgjerelse Godtgjerelse
STYREHONORAR Antall moter or. &r pr. mate 2016 2015
Stein Bergby 4 - 30 35
Oddvar Hglland 3 2 22 22
Marte @vrum 4 2 24 22
Nils Christian Hellevik 2
Sum 75 80

NOTE 6 Godtgjerelse til daglig leder/revisjon
Tall i hele kroner

Lenn til daglig leder i 2016 er utbetalt med 667 814 kroner i grunnignn og 9 081 kroner i annen
godigjerelse. Kostnadsfarte opptijente pensjonsrettigheter 98 974 kroner.

Revisor

Honorar tit KPMG for lovpalagt revisjon i 2016 er kostnadsfgrt med 206 988 kroner, honorarer for
internkontroll med 65 148 kroner og annen bistand 53 550 kroner. Alle bel@p er inklusiv

merverdiavgift.

NOTE 7 Andre kostnader
Tall i hele 1000

2016 2015
Administrasjon pensjonsutbetalinger mm 4 308 4197
Husleie/IT 134 145
Honorarer til akiuar, revisjon, regnskap mm 3807 4 927
Mgter og reiser 67 79
Diverse 342 202
Sum 8 659 9 550

Sum forsikringsrelaterte administrasjonskostnader

11 507 12 145




Aksjer og fondsandeler

NOTE 8 Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi
Tall i hele 1000

Antall Markeds- Anskaffelses- Balansefort Mer-/

Fond/aksjeportefolje andeler kurs kost verdi mindreverdi
Herkules Private Equity Fund Il 13 827 1173 (12 654)
Ambolt Mezzanine Fund 16 662 16 662 0
OAM Globale aksjer 109 077 133 582 24 505
Nordea Stabile Aksjer Global 36 167 2 262,20 75053 81818 6 765
Nordea Kreditt 119017 1044,15 123 161 124 271 1110
AAM Absolute Return Fund 705 861 339,18 121 963 239414 117 451
DNB TMT Absolute Return Fund 94 198 1324,60 100 000 124 774 24774
DNB Likviditet (IV) 115 384 1005,93 115 863 116 069 205
DNB Private Equity IV 2762 5218 2 456
Sector Healthcare Fund 30 000 32980 2980
Sector Healthcare Value Fund 25000 25116 116
Incentive Active Value Fund 25.000 26 990 1990
KLP Aksje Global indeks I 27 348 2019,97 50000 55 241 5 241
SUM AKSJER OG FONDSANDELER 808 370 983 309 174 939
Andel Selskapsportefalje 418992 526 990 107 998
Andel Kollektivportefalje 389 378 456 319 66 941
Forpliktelser utenfor balansen 2016 2015
Herkules Private Equity Fund Ii 1635 1943
Ambolt Mezzanine Fund 5380 5380
DNB Private Equity IV 27 238

Pareto Eiendomsfellesskap Il 50 000

Sum forpliktelser utenfor balansen 84 252 7 323
Andel Selskapsportefaije - -
Andel Kollektivportefolje 84 252 7 323

Pensjonskassens investeringer i aksjer er gjort gjennom flere ulike aksje- og hedefond samt et aktivt forvaltet
mandat hvor investeringene er globale. Det er derfor liten konsentrasjonsrisiko i disse investeringene sett under
ett. Fondenes kurser beregnes daglig eller manedlig pa basis av markedsverdien av de plasseringer som fondet
har foretatt. Det méa forventes at det kan forekomme relativt store kurssvingninger. Likviditeten i pensjonskassens

aksjeinvesteringer er god.




NOTE 9 Finansielle eiendeler som males til amortisert kost

Tall i hele 1000

Obligasjoner - Utlan og fordringer - norske

Anskaffelses- Amortisert Virkelig

Selskap Pilydende kost kost' verdi'
Kommuner/komm.foretak 1580720 1580 033 1591215 1599 183
Finans 8000 8014 8274 8383
Industriforetak 326 000 330799 333447 333456
Sum obligasjoner 1914720 1918 846 1932936 1941 023
Y Inkiludert opptiente renter
Andel Kollektivportefalje 1932936

NOTE 10 Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi - obligasjoner

Tall i hele 1000
Obligasjoner - virkelig verdi - norske

Anskaffelses- Balansefort Mer-/

Selskap kost verdi ! mindreverdi
Norsk Stat 59272 58 639 (632)
Boligkreditt 274 044 273 346 (698)
Kommuner/komm.foretak 556 799 556 033 (767)
Bank 452 455 454 324 1869
Industriforetak 501 586 500337 (1 249)
Sum obligasjoner med fast avkastning 1844 156 1842 680 (1.477)
" Inkludert oppiente renter
Andel Kollektivportefalje 1842 680

NOTE 11 Kapitalavkastning

2016 2015 2014 2013 2012

Kollektivportefaljen
Bokfart avkastning Kollektiv 31% 24 % 39% 58% 45 %
Verdijustert avkastning Kollektiv 33% 1,5 % 3.5% 57% 51%
Selskapsportefoljen
Verdijustert avkastning Selskap 7.5% 32,7 % -59 % 47 % 0,6 %

Kaptalavkastning er beregnet etter gjeldende forskrift.




NOTE 12 Styring av finansiell risiko herunder markedsrisiko, kredittrisiko,
likviditetsrisiko
Tall i hele 1000

Pensjonskassen er eksponert for ulik risiko fra bruk av finansielle instrumenter. Selskapets kreditt-,
rente- og markedsrisiko er i det vesentlige knyttet til forvaltning av de finansielle plasseringer. Styret har
fastlagt retningslinjer som skal sikre at forvaltningen ligger betryggende innenfor nsermere spesifikke
rammer for kreditt-; rente- og markedsrisiko. Styret anser beslutninger vedrgrende aktiva allokeringer
som den viktigste enkeltstdende beslutningen mot markedsrisiko. Styret har som malsetning at den
strategiske aktiva allokeringen skal tilpasses karakteristika ved selskapets forpliktelser og risikoevne.
Styret vil Ispende vurdere i hvilken utstrekning bufferkapitalen er forsvarlig i forhold il markedsrisiko
som kapitalforvaltningen er eksponert for i form av renterisiko, kredittrisiko og aksjekursrisiko.
Selskapets finansielle plasseringer pr 31.12.16 |a innenfor de rammer styret har fastlagt.

Kredittrisiko

Selskapet er eksponert for kredittrisiko gjennom sine investeringer i norske sertifikater og obligasjoner
og giennom fordringer. Investeringsstrategien i selskapet har historisk sett veert konservativ, hvor man
har investert i godt kjente verdipapirer med god kredittkvalitet og kort durasjon. Kredittdurasjonen pa
obligasjons- og pengemarkedsportefaliene var ved arsslutt pa 2,9 ar.

Investeringen har gjennom forvaltningsmandater og lovverk vaert begrenset til statspapirer, kommuner,
OMF, industri og finans. Nar det gjelder Industri, har det veert en begresning pa 4 % per utsteder, mens
det for Finans er en begrensning pa hhv 1,5 % og 4 % per utsteder avhengig av kredittkvalitet.

Selskapet har folgende kreditt eksponering ved sine

investeringer: 2016 2015
Kommuner 2 147 248 2 456 317
OMF 273 346 269 357
Finans 462 598 511 270
Industri 833784 761 386

Selskapet har felgende kreditt eksponering ved sine fordringer:

Norske obligasjoner er vanligvis ikke rated gjennom de store ratingbyréene. Store deler av portefglien
er investert i norske kommuner som ikke har en offisiell rating, men hvor markedet normalt vurderer
dette som sidestilt med AA investeringer. Tabellen under viser markedsverdien pa eksponering knyttet
til offisiell rating.

Klasse 2016 2015
AAA 459 558 628 514
AA 539718 111 653
A 350772 418 890
BBB 91 803 89 246
lkke ratet 2283 211 2750 026

Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risiko for at selskapet ikke vil kunne oppfylle forpliktelser etter hvert som de forfaller,
fordi investeringene ikke har latt seg omgjare til tilgjengelig likviditet. Pensjonskassens investeringer
bestar hovedsakelig av sertifikater og obligasjoner med god kredittkvalitet, og relativt kort durasjon
sammenlignet med forplikielsene. De fleste av investeringene i obligasjons- og aksjefond er investert i
fond med god likviditet. Dette gjar at det er begrenset likviditetsrisiko i selskapet.




Markedsrisiko

Det er en risiko for at endringer i markedspriser pavirker inntekter eller verdi pa de pensjonskassens
investeringer. Gjennom investeringer i obligasjoner, sertifikater og aksjefond er selskapet eksponert for
markedsrisiko giennom endringer i renter og aksjekurser.

Pensjonskassens obligasjonsportefeljer har en rentedurasjon pa 1,8.

Selskapet har eksponering mot aksjer gjennom investeringer i flere ulike aksjefond/hedgefond, hvor
det er begrensninger pa hvor store en enkelt posisjon kan vaere. | tillegg har selskapet en mindre
investering i private equity, samt et aktivt forvaitet aksjemandat. Selskapet har derfor spredd sine
investeringer i aksjer p& mange utstedere.

Verdsettelseshierarkiet
Fordeling av de finansielle instrumenter balansefart til virkelig verdi etter verdsettelsesmetode.

Balansefort
31. desember 2016 Niva 1’ Niva 2° Niva 3° verdi
Finansielle eiendeler:
Aksjer 395415 347 553 - 742 969
Obligasjoner 298 979 1784 040 - 2 083 020
694 395 2131 594 - 2 825 989
1) Verdsettelse basert pa noterte priser i aktivt marked
2) Verdseltelse basert pa observerbare markedsdata
3) Verdsettelse basert pa annet en observerbare markedsdata
NOTE 13 Fordringer/avsetninger
Tall i hele 1000
2016 2015
Forskuddsbetalte kostnader/opptjente inntekter
Premieinntekter 103 1188
Forskudd pensjon (DNB) 380 1524
Sum 483 2713
Avsetning for forpliktelser
Leverandgrgjeld 42 275
Skyldig offentlige avgifter 203 210
Kortsiktig gjeld megler 256 10 701
Pélgpte feriepenger 250 241
Sum 752 11428
Palepte kostnader
Forvaltning 778 553
Andre palgpte kostnader 250 200

Sum 1028 753




NOTE 14 Endringer i forsikringsforpliktelsene
Tall i hele 1000

Premiefond/

Premie- Tillegg- Kursreg.- Risikoutjevn. Pensjonistenes Totalt

2016 reserve avsetn. fond fond overskuddsfond
Inngéende balanse 4 277 543 63671 0 1144 5956 4348 312
Resultatferte endringer i
forsikringsforpliktelsen (76 478) (3 190) 47 509 (162) 144 (32 177)
Sum resultatferte endringer i
forsikringsforpliktelsene (76 478) {3190) 47 509 (162) 144 (32 177)
lkke resultatfarte endringer i
forsikringsforpliktelser 5342 5342
Overfaringer mellom fond 89.084 3190 36 92 310
Overfgring til/fra selskapet (89 084) (3 190) (36) (92 310)
Sum ikke resultatforte endringer i
forsikringsforpliktelsene - - - - 5342 5342
Utgaende balanse 4201 064 60481 47 509 981 11 442 4321477
Herav fripoliser 2400 806 9 951

Premiefond/

Premie- Tillegg- Kursreg.- Risikoutievn. Pensjonistenes Totalt

2015 reserve avsetn. fond fond overskuddsfond
Inngdende balanse 4248338 63 586 13 663 7779 5108 4 338475
Resultatfgrte endringer i
forsikringsforpliktelsen 29 204 84 (13 663) (6 636) 85 9 075
Sum resultatferte endringer i
forsikringsforpliktelsene 29 204 84 (13 663) (6.636) 85 9 075
Ikke resultatfgrie endringeri
forsikringsforpliktelser 762 762
Overfegringer mellom fond 25278 594 96 25 968
QOverfgring tilffra selskapet (25:278) (594) (96) (25 968)
forsikringsforplikielsene 0 - - - 762 762
Utgaende balanse 4277 543 63 671 1] 1144 5956 4348 312
Herav fripoliser 2314 200

Arbeidstakere yter ikke tilskudd i noen.av pensjonsordningene i pensjonskassen. De enkelte konsernforetakene har ulike
pensjonsplaner og ytelser.

Ca 80 % av aktive medlemmer (premiebetalende) er med i lukkede foretakspensjonsordning der pensjonsplanen i de fleste tilfeller har et
60 prosent niva. Disse ordningene har tilknyttet uferepensjon uten fripoliserett. Resterende aktiv bestand er alderspensjon som sammen
med folketrygd gir pa ca 70% niva med ufgre- og etterlattedekninger med fripoliserett.

Antall medlemmer som inngar. i premiereserven: 2016 2015 2014 2013 2012
Aktive ekskl. ufgrepensjonister 93 243 423 606 813
Alderspensjonister 2187 2222 2141 1984 1858
Ufgrepensjonister 341 418 474 536 608
Ektefellepensjonister 402 406 431 452 464
Barnepensjonister 19 26 32 31 34
Fripoliser, oppsatte rettigheter 12298 12 433 12 569 12 601 12 677
Fripoliser, utbetalende 667 559 410 357 311

Beregningsgrunnlag
Premiereserven er beregnet med dedelighetsgrunnlaget K2013 og pensjonskassens gjeldende ufgregrunnlag. Gjennomsnittlig
grunnlagsrente den 31.12.2016 er 3,29 prosent, Premiefondet er i 2016 tilfert en rente pa 2,0 prosent.

Styrking av premiereserven

Som en konsekvens av gkende levealder innferte kassen pr 1.1.2014 det forsterkede dedelighetsgrunniaget K2013. Dette medfarte et
oppreserveringsbehov pa tilsarmmen-394,0 millioner kroner. Herav er tilsammen 312,6 millioner kroner dekket inn i perioden 2011 -
2016, hvorav-30,8 millioner kroner i 2016. Minimum 20 prosent av det samlede oppreserveringsbehovet finansieres av
Pensjonskassens egenkapital.

Tilstrekkelighetstest
Aktuar vurderer grunnlaget for de forsikringsmessige avsetninger som ftilstrekkelig og avsatt i henhold til lov og forskrifter.

Forutsetninger for forsikringsforpliktelsene
Samtlige pensjonsforpliktelser erytelsesbaserte, Disse er sikret i foretakspensjonsordninger uten investeéringsvalg eller med fripoliser for
medlemmer som falge av fratredelse, planendringer eller overgang til innskuddspensjon.




NOTE 15 Kursreguleringsfond
Tall i hele 1000

2016 endringer 2015
Andeler i aksjefond og private equity fond 32 685 32685 -
Hedgefond (168) (168) -
Obligasjoner/sertifikater/rentefond 14 992 14 992 -
Sum 47 509 47 509 -
NOTE 16 Premiefond/pensjonistenes overskuddsfond
Tall i hele 1000
2016 2015
Inngaende balanse 5 956 5108
Innbetalinger - -
Belastet premie 5245 (242)
Renteinntekter tilfgrt fond 144 90
Resultat tilfart fond - -
Andre resultatfarte endringer 133 680
Overfart ved utflytting (36) (96)
Andre endringer - 416
Sum 11 442 5 956
Premiefondets starrelse i forhold til arlig premie 11,69 % 5,08 %
NOTE 17 Solvensmargin
Tall i hele 1000
Grunnlag 2016 2015
Forsikringsfond 4 164 964 165 389 170 399
Udekket risiko 95 000 285 302
Opptjent og forfalt bruttopremie 9160 1649 1 905
Solvensmarginkrav 167 323 172 606
Ansvarlig kapital 440 329 370 817
Annen solvensmarginkapital 30731 32 407
Solvensmarginkapital 471 060 403 224
Solvensmarginkapital i prosent av solvensmarginkrav 281,55 % 2336 %
NOTE 18 Selskapskapital/grunnfondsbevis
Tall i hele- 1000
Palydende Antall 2016 2015
Akastor AS 50 000 560 28 000 28 000
Akastor AS 12 000 1 12 000 12 000
Akastor AS 2 400 1 2400 2400
Akastor AS 2544 1 2 544 2544
Akastor AS 4670 1 4 670 4 670
Akastor AS 46 700 1 46 700 46 700
Akastor AS 23 350 1 23 350 23 350
Akastor AS 8 376 1 8 376
Aker ASA 3000 1 3000 3000
Aker ASA 330 1 330 330
Aker ASA 233 1 233
Oslo Asset Management Holding AS 180 1 180 180
Oslo Asset Management Holding AS 3300 1 3 300 3300
Oslo Asset Management Holding AS 1650 1 1650 1650
Oslo Asset Management Holding AS 359 1 359
Sum selskapskapital / grunnfondsbevis 574 137 092 128 124




NOTE 19 Skatt
Tall i hele 1000

2016 2015
Beregning av arets skattegrunnlag
Resultat fgr skattekostnad 31971 93 617
Permanente forskjeller (20 357) (103 818)
Endringer i MF (59 705) 9223
Overfaring (anvendelse) av fremfgrbart underskudd - -
Arets skattegrunniag (48 091) (978)
Oversikt midlertidige forskjeller
Midlertidige forskjeller ved investeringer 64 145 4 440
Fremfgrbart underskudd (48 514) (978)
Ubenyttet fremfert godigjerelse - -
Grunnlag for beregning utsatt skatt 15631 3462
Utsatt skatt 25 prosent 3908 866
Skattekostnad:
Skatt pa resuiltat
Betalbar skatt inntekt - -
Endring utsatt skatt 3042 (2774)
Betalbar formueskatt 524 563
For lite (for mye) avsatt tidligere ar (33) 1044
Tilleggsskatt fra 2014 Herkules 1686 -
Skattekostnad 5220 {1167)
Skatter i balansen
Betalbar skatt 524 563
Utsatt skatt (- utsatt skattefordel) 3 908 866
Sum 4432 1429
Skatt pa resultatet 7 993 25 277
Skatt pa permanente forskjelier (5 089) (27 981)
Betalbar formueskatt 524 563
For lite (for mye) avsatt tidligere ar 1792 1044
Effekte av ikke balansefert utsatt skatt/skattefordel -
Effekt av endring i skattesats (69)

Beregnet skattekostnad 5220 (1167)




NOTE 20 Resultatanalyse
Tall i hele 1000

2016 2015

Risikoresultat 579 12 630
- herav LOF-ordningen 741 7524
- herav fripoliser (162) 5106

Frigjort adm.reserve pga. utbetalt AP, EP og BP (LOF-ordningen) 4 455 4175
Beregningsmessig-adm. kosthader (LOF-ordningen) 6 031 5988
Beregningsmessig adm. kostnader ({fripoliser) 7 287 7 091
Beregningsmessig forvaltningskostnader (LOF-ordningen) 6 392 6 464
Faktiske driftskostnader (15 161) (17 013)
Administrasjonsresultat 9 003 6 705
Rentegarantipremie (LOF-ordningen) 63 971 64 687
Finansinntekier, netto 146 742 79700
Fraftil kursreguleringsfond (47 508) 13 663
Pliktig forrentning av premiereserve, giennomsnitt 3,23% (LOF-ordningen) (61 508) (70 805)
Pliktig forrentning av premiereserve, giennomsnitt 3,04% (fripoliser) (73 838) (71 853)
Rentemargin fripolisebestand (7 287) (7 091)
Pliktig rente premiefond 2,0 prosent (LOF-ordningen) (144) (85)
Renteresultat fra fripoliser til egenkapital (20%) - -
Renteresultat (43 543) (56 471)
Overfart fra erstatningsavsetning - -
Overfort til tilleggsavsetning fra avsetning langt liv for fripoliser 2013 ~ -
Avsatt i premiereserve grunnet ytterligere krav til forsterket dedelighet (30 741) (54 767)
Overfart til premiefond og pensjonistenes overskuddsfond - -
Overfart til tilleggsavsetning - (84)

Sum (730) (27 298)
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Til styret i Aker Pensjonskasse

Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Aker Pensjonskasses arsregnskap som viser et totalresultat pa kr 26 751 000.
Arsregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2016, resultatregnskap, oppstilling over endringer
i egenkapital og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfglgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2016, og av dets resultater og
kontantstrammer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler
og forskrift om &rsregnskap for pensjonsforetak.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare
ovrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Gvrig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for @vrig informasjon. @vrig informasjon bestar av arsberetningen, men
inkluderer ikke arsregnskapet og revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke avrig informasjon, og vi attesterer ikke den
pvrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese avrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
palagt & rapportere det. Vi har ingenting a rapportere i sa henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og forskrift
om arsregnskap for pensjonsforetak. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner
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ngdvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken
som felge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal med revisjonen er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsta som fglge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke gkonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utgver vi profesjonelt skj@gnn og utviser profesjonell skepsis giennom hele revisjonen. | tillegg:

» identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag
for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir
avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebzere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring
av intern kontroll.

*  opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for a
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

*  evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilharende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

»  konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa
tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om arsregnskapet og arsberetningen. Vare
konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen.
Etterfolgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfare at selskapet ikke fortsetter driften.

»  evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet representerer de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfares. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i Iopet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrollen.
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Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til anvendelse av
overskuddet er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & sgrge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokferingsskikk i Norge.
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